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Value and Risk mantuvo la calificacion AA+ a la
Capacidad de Pago de la Universidad Industrial de
Santander (UIS).

Bogota D.C., 12 de enero de 2024. Value and Risk Rating mantuvo la calificacion AA+ (Doble A Més) a la
Capacidad de Pago de la Universidad Industrial de Santander (UIS). La Perspectiva es Estable

La categoria AA+ (Doble A Mas) indica que la capacidad de pago de intereses y capital es alta, aungque con un riesgo
incremental limitado en comparacion con las compafiias calificadas con la categoria mas alta. Adicionalmente, para
las categorias de riesgo entre AA 'y B, Value and Risk Rating S.A. utilizara la nomenclatura (+) y (-) para otorgar
una mayor graduacién del riesgo relativo.

La Universidad Industrial de Santander es una IES de caracter publico, del orden departamental, creada en 1944,
vinculada al Ministerio de Educacion Nacional (MEN), con autonomia académica, administrativa y financiera,
personeria juridica y patrimonio independiente. Su sede principal esta en Bucaramanga, y cuenta con cuatro centros
regionales con los que extiende su presencia a los municipios de Barrancabermeja, Piedecuesta, Barbosa, Mélaga,
Socorro, y Floridablanca, y una oficina nacional en Bogota para la gestion de posgrados

A continuacion, se exponen los principales motivos que soportan la calificacion:

> Posicionamiento vy Direccionamiento estratégico. En opinién de Value and Risk, la UIS mantiene un
direccionamiento estratégico bien definido, desagregado a un nivel que permite un seguimiento robusto y
coherente con la coyuntura en beneficio de la consecucién de los objetivos trazados en la planeacion. Se
ponderan los mecanismos de ejecucion de los proyectos, en particular los asociados al fortalecimiento de su
capacidad instalada, mejora continua de su oferta de valor y calidad académica, aspectos que favorecen la
generacion de ingresos, asi como su perfil financiero y capacidad de pago. Se destaca que la Universidad
mantiene la acreditacion institucional de alta calidad, renovada en 2022 por diez afios, lo que favorece su
reconocimiento, posicionamiento y visibilidad a nivel regional, nacional e internacional. De igual forma, esto
contribuye con la participacion en redes academicas y cientificas, facilita la celebracion de convenios de
cooperacion, promueve la movilidad de docentes y alumnos, da acceso a recursos priorizados entres las IES
acreditadas y apoya el fortalecimiento de los centros de investigacion.

> Desempefio_Presupuestal.  Histéricamente, la UIS ha presentado adecuados indicadores de ejecucion
presupuestal, con ejecuciones promedio de ingresos y gastos de 98,04% y 86,34% respectivamente, un superavit
medio de $48.355 millones que, al incluir los pagos efectivamente realizados ha resultado en efectivos de
$92.950 millones. Esto, para, da cuenta de la efectividad de los mecanismos de planeacion y seguimiento
implementados, en pro del cumplimiento de sus proyectos y sostenibilidad.

> Evolucion de los ingresos. Value and Risk valora los esfuerzos de la UIS por incrementar los ingresos
operacionales por servicios educativos mediante una oferta de programas de alta calidad, alineado con los
objetivos definidos en su planeacion, asi como una mejora y ampliacidn continua de su capacidad instalada. De
igual manera, destaca el desempefio de los provenientes de servicios conexos y los relativos a la administracion
de servicios de salud, toda vez que favorecen su autonomia y contribuyen a reducir la participacion de las
transferencias.

> Rentabilidad. A septiembre de 2023, los costos ascendieron a $194.233 millones, con una variacion interanual
de +8,66% jalonada, en su mayoria, por los asociados a mantenimiento (+114,56%) que particip6 con el 14,03%
del total, en linea con la ejecucién de los proyectos de mejora de las instalaciones. De igual forma, los gastos
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administrativos crecieron 25,05% hasta $122.450 millones, Asi, y dado el menor incremento de los ingresos, la
utilidad operacional se ubico en $3.279 millones (-58,82%), con un margen de 8,78% (-3,48 p.p.). No obstante,
se destaca que las utilidades netas ascendieron a $49.489 millones respecto a $34.680 millones generadas en el
mismo periodo de 2022, lo que beneficié los indicadores de rentabilidad del activo y el patrimonio, que se
situaron en 3,15% (+0,85 p.p.) y 4,27% (+1,13 p.p.), en su orden, Lo anterior, gracias al comportamiento de los
ingresos financieros netos (+94,06%), como consecuencia de la coyuntura de tasas como por el aumento del
valor del portafolio

> Endeudamiento. Entre septiembre de 2022 y 2023, el pasivo de la UIS crecid 2,37% y sumé $547.046 millones,
con un indicador de endeudamiento de 26,04%, inferior al evidenciado en el mismo mes del afio anterior
(26,52%) y al promedio de los ultimos cinco afos (27,27%). A la fecha, la Universidad no cuenta con
endeudamiento financiero, y en el corto plazo no pretende adquirirlo. Sin embargo, la calificacion otorgada
contempla la contratacion de un crédito por $120.000 millones para la financiacion de proyectos de
infraestructura en caso de ser requeridos con lo cual el nivel de endeudamiento se ubicaria en promedio para los
préximos cinco afios en 28,14%.

» Flujo de caja y liquidez. A septiembre de 2023, el Ebitda decrecié 22,43% hasta $26.278 millones que, en
conjunto con menores requerimientos de capital, favorecidos por la recuperacion de cartera por transferencias y
apalancamiento en cuentas por pagar operativas, asi como mayores ingresos no operacionales, especialmente
financiero, soportaron las inversiones en Capex y generaron flujos de caja operativos y netos positivos. Esto,
incremento el disponible e inversiones en $32.363 millones hasta $211.243 millones, valor que cubriria seis
meses de operacién. En opinién de Value and Risk, la UIS mantiene una holgada posicién de liquidez debido a
la generacidn constante de resultados operativos positivos, situacidon que le permite satisfacer los compromisos
adquiridos en el corto y mediano plazo.

» Capacidad de pago y perspectivas. Value and Risk elabor6 escenarios de estrés en los que se tensionaron
variables como el crecimiento de los ingresos, el aumento de costos y los gastos, la generacién de Ebitda y la
amortizacién del endeudamiento pretendido. De este modo, pudo establecer que la relacién del pasivo financiero
sobre Ebitda se ubicaria en un maximo de 2,68 veces (x) entre 2024 y 2028, mientras que, la cobertura del
servicio de la deuda y los gastos financieros con el Ebitda se situarian como minimo en 1,78x y 3,27,
respectivamente. En adicion, la capacidad de pago de la Universidad se fortalece al incorporar los importantes
niveles de disponible, el crecimiento de los recursos generados por la operacion, al igual que el cupo otorgado
por las fuentes de pago del crédito pretendido en caso de adquirirlo. Esto, en opinion de la Calificadora, le otorga
una mayor seguridad en el cumplimiento de las obligaciones, en linea con la calificacién asignada.

> Factores ASG. Al considerar la estructura organizacional, practicas de gobierno corporativo, politicas de
responsabilidad social empresarial y cuidado del entorno, en opinién de la Calificadora, la gestion de la UIS
para mitigar los riesgos ambientales, sociales y de gobernanza es excelente. En opinion de la Calificadora la
Universidad cuenta con una estructura organizacional robusta y adecuada para la ejecucion de sus funciones,
actividades y procesos en beneficio de sus objetivos misionales. Se destaca que en términos ambientales,
mantuvo el Sistema de Gestion Ambiental (SGA) con particular interés por la gestion integral de residuos,
programas de proteccion a flora y fauna, y mantenimiento y cuidado de zona verde en los campus en beneficio
de la proteccion del medio ambiente

» Contingencias. Value and Risk considera que la UIS presenta un perfil moderado de exposicion al riesgo legal,
al considerar el monto de las provisiones versus las pretensiones de los procesos con mayor riesgo, asi como la
relacion de estos frente a la generacion de excedentes de 2022 (3,77%) y el nivel patrimonial (0,2%)
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Para ampliar la informacion, consulte la publicacién del Documento Técnico [PDF] que sustenta la
calificacion, o en la pagina web: http://www.vriskr.com. Mayor informacion: prensa@vriskr.com. Lo

invitamos a seguirnos en nuestras redes

Una calificacion de riesgo emitida por Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, es opinién técnica que en ningin momento pretende ser
recomendacion para comprar, vender o mantener una inversion determinada y/o un valor, ni implica una garantia de pago del titulo. Es una evaluacion de la
probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La informacion contenida en esta publicacion ha sido obtenida
de fuentes que se presumen confiables y precisas, por ello la calificadora no asume responsabilidad por errores, omisiones o por resultados derivados del uso
de esta informacion.
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