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Por Sexto año consecutivo Value and Risk confirma las 

más altas calificaciones a INFIVALLE 

14 de marzo de 2024. Value and Risk mantuvo la calificación AAA para la Deuda de Largo Plazo y VrR 1+ 

para la Deuda de Corto Plazo del Instituto Financiero Para El Desarrollo Del Valle Del Cauca - INFIVALLE.  La 

perspectiva es Estable 

 

La calificación AAA (Triple A) indica que la capacidad de pago de intereses y capital es la más alta. Es la mejor y 

más alta calificación, la cual no se verá afectada en forma significativa ante posibles cambios en la entidad o en la 

economía. Por su parte, la calificación VrR 1+ (Uno Más) indica que la institución financiera cuenta con la más 

alta capacidad para el pago de sus obligaciones, en los términos y plazos pactados, dados sus niveles de liquidez. 

Adicionalmente, para las categorías de riesgo entre VrR 1 y VrR 3, Value and Risk utiliza la nomenclatura (+) y (-) 

para otorgar una mayor graduación del riesgo relativo. 

 

Dentro de los motivos que sustentan la calificación se cuentan: 

 

 La calificación pondera que al encontrarse adscrito a la Secretaría de Hacienda y Finanzas Públicas del Valle 

del Cauca , se beneficia del respaldo y desarrollo de sinergias comerciales y administrativas de este. De esta 

manera, se constituye como un actor relevante en la ejecución del plan de desarrollo departamental. De esta 

manera, se destaca que entre 2021 y 2023, con el objetivo de mitigar los efectos de la pandemia, así como 

impulsar la reactivación económica e inversión pública de los municipios de la región, ambas entidades 

suscribieron un convenio que permitió la creación de una línea de crédito de fomento con tasa compensada , a 

través de la cual concedió créditos por un total de $22.481 millones que generaron intereses por $4.880 millones, 

mayormente reconocidos por el Valle del Cauca (68,63%).  En opinión de Value and Risk, la continua 

implementación y fortalecimiento de estrategias y sinergias comerciales con el Departamento, aunadas a su 

permanente respaldo, son aspectos que han contribuido con el reconocimiento y posicionamiento del Infi en su 

zona de influencia. Asimismo, sobresale su fortaleza patrimonial, favorecida por la implementación de los 

fondos de reservas y políticas de distribución de dividendos así como un holgado margen de solvencia, factores 

que denotan su capacidad para hacer frente a sus compromisos y soportar el crecimiento proyectado.  

 

 Value and Risk pondera la pertenencia de InfiValle al régimen especial de vigilancia de la SFC, aspecto que le 

permite captar y administrar excedentes de liquidez de entes territoriales y empresas descentralizadas. Lo 

anterior, aunado al permanente fortalecimiento de los mecanismos de promoción comercial y la colocación de 

créditos a largo plazo, contribuyen con su reconocimiento, posicionamiento y estabilidad, en beneficio de las 

captaciones y colocaciones, así como de la estructura de ingresos. Sin embargo, la Calificadora mantendrá 

seguimiento a la definición y ejecución del nuevo PEI, así como a los avances y materialización del proyecto de 

expansión en la región pacifico. 

 

 Acorde con las particularidades que caracterizan a los Infis, se evidencia un alto grado de concentración por 

deudor y depositante, toda vez que los veinte principales ocuparon el 89,66%  y 80,62%  del total, en su orden. 

No obstante, se resalta la calidad del activo, soportada en los indicadores de cartera vencida (2,49%; +0,13 p.p.) 

y en riesgo (4,23%; -0,14 p.p.), inferiores a los reportados por el sector bancario. En adición, sobresalen las 

coberturas por temporalidad y calificación que alcanzaron el 144% (+6 p.p.) y 84,87% (+9,96 p.p.), 

respectivamente. Ahora bien, los créditos reestructurados sumaron $36.724 millones, monto que representó el 

13,78% (-0,24 p.p.) del total de la cartera, nivel inferior al máximo definido (20%). Sin embargo, la Calificadora 

mantendrá seguimiento a su evolución, dado que podrían generar presiones adicionales sobre el recaudo y, por 

ende, afectar los indicadores de calidad. Por otro lado, Value and Risk reconoce el uso y permanente 

robustecimiento de herramientas tecnológicas destinadas a automatizar y optimizar los procesos, especialmente 
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la gestión de cartera. En este sentido, durante el último año integró nuevas funcionalidades al sistema Core (IAS 

System) que incluyen, entre otras, la definición de cupos de contraparte e implementación del Scoring de crédito 

para el otorgamiento. Al respecto.  uno de los aspectos ponderados en la calificación es la adecuada gestión del 

riesgo de crédito, favorecido por la política de establecer fuentes de pago que aseguran el recaudo oportuno, lo 

que al tiempo contribuye en la canalización de recursos hacia empresas de la región, que no son atendidas por 

el sector financiero tradicional. 

 

 En relación a la estructura de fondeo, la calificación tiene en cuenta que los CDTs abarcaron el 11,64% y 

aumentaron 5,35%, impulsados por el incremento de tasas de referencia. Cabe mencionar que estos presentaron 

un índice de renovación medio de 58,50% (-2,99 p.p.) y una duración ponderada de 78 días (+8 días). Sin 

embargo, mantienen una importante concentración, toda vez que la totalidad de depósitos a término 

corresponden a seis títulos distribuidos en cuatro clientes. Por otro lado, la porción estable de cuentas a la vista 

se ubicó en 83,72% (+1,32 p.p.), aunque con un bajo grado de atomización por depositante, pues el principal 

(Gobernación del Valle del Cauca) representó el 32,08% del total. No obstante, se pondera la antigüedad media 

(37 años) de los veinte principales (80,62% del total), así como la reciprocidad comercial, dado que estos cuentan 

con obligaciones vigentes con el Infi, aspecto mitiga parcialmente dichos niveles de concentración. 

 

 Otro aspecto que tuvo en cuenta la calificación es la gestión de liquidez, la cual se ha venido fortaleciendo 

mediante la automatización de los procesos dentro del sistema core. De esta manera, Infivalle incorporó 

funcionalidades relacionadas con el cálculo del máximo retiro de depósitos y sus coberturas (para cuentas de 

ahorro y CDTs), la porción estable, la relación de liquidez inmediata y el fondo de liquidez, entre otras. 

Adicionalmente, cuenta con sólidos esquemas para el monitoreo de este riesgo, entre los que sobresale el cálculo 

del IRL que, para diciembre de 2023, se ubicó en 6,69x y 1,34x para las bandas de 30 y 90 días, respectivamente.  

 

 Value and Risk, destaca la mejora en los resultados del Instituto, gracias a la efectividad de las estrategias 

comerciales que priorizaron la colocación a mayor plazo, lo que, en conjunto con el incremento de las tasas y la 

inflación en 2023, benefició dichos resultados. Adicionalmente, es importante resaltar que dado que la cartera 

se encuentra indexada (100%), el incremento en las tasas de interés en el mercado contribuyó para que los 

márgenes neto de intereses y financiero neto, se potencializaran, contrario a lo observado en varias instituciones 

bancarias (especialmente aquellas concentradas en crédito de consumo a tasa fija). No obstante, dadas las 

expectativas de disminución en las tasas por parte del Banco de la República, la Calificadora espera que para 

2024 la rentabilidad se ubique conforme con el comportamiento observado históricamente. 

 

 Por otra parte, sobresalen los mecanismos de otorgamiento, especialmente las políticas de garantías que aseguran 

el pago del servicio de la deuda, por parte de entidades pertenecientes a sectores de alto riesgo (como el sector 

de la salud), y por tanto la menor constitución de provisiones. De esta manera, los desembolsos se realizan 

únicamente a clientes con fuentes de pago aseguradas y que, adicionalmente, cuentan con el respaldo de la 

Gobernación (a través de convenios que permiten una adecuada recuperación). Aspectos que han sido 

determinantes para la consecución de márgenes positivos. 

 

 Finalmente, para la Calificadora, InfiValle cuenta con robustos sistemas de administración de riesgos, que se 

han venido fortaleciendo por tratarse de una entidad vigilada por parte de la SFC. De esta manera, el Instituto 

lleva a cabo una continua actualización, conforme con las directrices del ente regulador y mejores prácticas del 

mercado.  

 

Para ampliar la información, consulte la publicación del Documento Técnico [PDF] que sustenta la 

calificación, o en la página web: http://www.vriskr.com. Mayor información: prensa@vriskr.com.  Lo 

invitamos a seguirnos en nuestras redes sociales para mantenerse informado: 

 

https://vriskr.com/servicios/calificaciones/
http://www.vriskr.com/
mailto:prensavalueandrisk@vriskr.com
https://twitter.com/ValueandRisk
http://www.linkedin.com/shareArticle?url=http://eepurl.com/iHFQ0A&mini=true&title=Value+and+Risk+mejora+la+calificaci%C3%B3n+de+Aseguradora+Solidaria+de+Colombia
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Una calificación de riesgo emitida por Value and Risk Rating S.A. Sociedad Calificadora de Valores, es opinión técnica que en ningún momento pretende ser 
recomendación para comprar, vender o mantener una inversión determinada y/o un valor, ni implica una garantía de pago del título. Es una evaluación de la 

probabilidad de que el capital del mismo y sus rendimientos sean cancelados oportunamente. La información contenida en esta publicación ha sido obtenida 
de fuentes que se presumen confiables y precisas, por ello la calificadora no asume responsabilidad por errores, omisiones o por resultados derivados del uso 

de esta información. 


